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告的诉讼、仲裁案件共 28 起，涉案金额达 14.41 亿元，其中

被执行金额为 8,000 万元。5 月 6 日，你公司披露新增逾期

借款本金 1.44 亿元。投资者针对你公司持有大额黄金存货却

存在逾期债务的原因等存在较多疑问，部分中小投资者在股

吧等平台上表示，“资金链紧张却有大量黄金存货，卖掉部

分存货即可纾困”“负债真实存在，但黄金是否真实存在无

法确定”等。对此，中证投服中心存在以下疑问。

一是你公司存货规模较高，且其中超过 95%为未受限

黄金存货，无法偿还逾期债务的原因不明确。根据你公司

2025 年半年度报告，截至 2025 年 6 月底，你公司存货账面

价值为 31.17 亿元，不存在被质押等受限制情形，其中黄金

品类余额为 29.81 亿元，占比为 95.64%，价值金额远高于前

述近 4 亿元的逾期债务本金。你公司未说明持有高额未受限

黄金存货却无法偿还逾期债务的原因。

二是你公司存货周转率逐年下降，且显著低于同行业平

均水平，亦与黄金行业整体销售情况不相匹配。根据你公司

历史年度报告，2022 年至 2025 年三季度，你公司存货周转

率分别为 1.92、1.76、1.36 与 0.84，呈现下降趋势。参考申

万三级钟表珠宝行业 13 家上市公司同期平均值，分别为

3.71、3.59、3.50 与 2.59，其中代表性公司如中国黄金的数

据为 11.22、12.81、13.98 与 9.59，老凤祥的数据为 3.97、4.50、

4.28 与 4.44，均显著高于你公司。同时，根据金投网数据，

现货黄金价格已从 2024 年年初的 450.24 元/克上涨至 2026

年 4 月底的 1,010.72 元/克，涨幅达 124.48%，呈现持续上升
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的趋势。根据国家统计局披露，2022 年至 2025 年金银珠宝

类社会消费品零售总额分别为 3,014 亿元（同比下降 1.1%）、

3,310 亿元（同比增长 13.3%）、3,300 亿元（同比下降 3.1%）

与 3,736 亿元（同比增长 12.8%）。尽管行业消费零售额度有

所波动，但总体呈现上升趋势。你公司存货周转率连年下降

的情况与行业整体及同行业上市公司的情况不符。

根据 2 月 9 日中国证监会下发的《立案告知书》，你公

司因涉嫌信息披露违法违规被立案调查。4 月 18 日，你公司

披露称，收到了立信中联发送的《ST 萃华 2025 年年审会计

师对审计工作进度和审计执行情况的说明》，立信中联指出

你公司存货实存数量与财务报表结存数量存在重大差异。4

元
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瑞自 2023 年被收购后始终亏损，2023 年至 2025 年 6 月底已

累计亏损 25,786.84 万元。按照双方约定的业绩补偿公式，

若四川思特瑞 2025 年下半年仍亏损，则陈思伟至少需补偿

你公司 5.58 亿元。

根据公司公告，截至 4 月 14 日，陈思伟持有的你公司

3,073.87 万股已全被冻结（占你公司总股本 12%）。此外，

天眼查等公开信息平台显示，截至目前，陈思伟持有的四川

思特瑞 24.01%股权、四川思特瑞科技有限公司 1%股权、四

川潞瑞企业管理合伙企业（有限合伙）11.44%股权等公开持

有的股权资产亦已几乎被悉数冻结。立信中联指出，陈思伟

旗下不动产也已被冻结。目前陈思伟很可能需承担业绩补偿

义务，但若其不具有履行业绩补偿义务的能力，你公司与全

体股东的权利将受到损害。截至 2025 年三季末，你公司净

利润为 1.80 亿元，因此业绩补偿金额将远高于目前净利润水

平，对你公司的盈利水平与中小投资者的利益保障十分重

要。

请你公司结合陈思伟持有的现有资产及相关受限情况，

说明其是否具有履行业绩补偿义务的能力。若届时陈思伟无

能力履行，建议你公司及时采取法律手段保护你公司及中小

投资者的利益。

以上建议，请你公司于收到股东函件 10 个工作日内以

公告形式披露并回复。

（此页无正文）
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中证中小投资者服务中心

2026 年 5 月 12 日


